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袁莉:

[00:00:02]

⼤家好，欢迎来到不明⽩播客，我是主持⼈袁莉。在全世界很多国家忙于应对

通货膨胀的时候，中国经济⾯临着通货紧缩。什么是通货紧缩，通货紧缩会对

企业和个⼈造成什么影响，通缩背景下的中国经济前景如何，普通⼈可以做什

么准备？这期我们请不明⽩播客的⽼朋友、斯坦福⼤学中国经济与制度研究中

⼼资深研究员许成钢教授，帮我们解答这些问题。许教授在这期节⽬⾥还重点

提出了他的观点，即通缩下的中国经济的参照对象不是90年代的⽇本，⽽是前

苏联和东欧社会主义国家。

许成钢教授讲这个问题有很深的学术渊源。他在哈佛⼤学时师从著名经济学家

雅诺什·科尔奈（János Kornai）。科尔奈是研究社会主义体制的集⼤成者。

在上世纪⼋九⼗年代，他提出的短缺经济学、投资饥渴症、软预算约束等，对

中国经济学者和经济政策制订者产⽣过⾮常⼤的影响。

由于我的疏忽，节⽬录制前忘了让许⽼师准备推荐书⽬。节⽬录制结束后他发

来了推荐，是科尔奈的著作《社会主义体制——共产主义政治经济学》，英⽂

书名是The Socialist System: The Political Economy of Communism）。

许⽼师说，值得同时告诉读者英⽂版，因为中⽂版在关键地⽅，例如极权主义

⽅⾯，有删节。他说：“这本书可以帮助读者理解，今天的中国在最基本制度上

来⾃苏联，⽽且仍然与苏联相似。还可以帮助读者理解，为什么苏联的制度⽆

法改⾰，为什么改⾰失败。于是就明⽩了中国为什么进了死胡同。”

许⽼师您好！我们这次主要是讲那个通缩，还有中国经济的前景。就您能不能

先跟我们解释⼀下什么叫通货紧缩，也就是通缩，通缩⼀般会伴随着什么样的

经济和市场现象呢？

许成钢:

[00:02:10]

好的。通货紧缩，就正好是通货膨胀的反⾯。通货膨胀指的是说，物价上升；

通货紧缩，指的是物价下降。物价下降呢，通常从买东⻄的⼈的⻆度，从消费

者的⻆度，看上去好像是好消息：这个物价都下降了，多好。但实际上呢，由

于在发⽣通货紧缩的时候，⼈们就会要等着它再下降，那么就糟了。就是如果

所有⼈都等着它下降下降再下降，没有⼈花钱，那就糟了。

所以通货紧缩，从经济政策上讲，从货币政策上讲，通常认为这是最⼤的威

胁。就是当发⽣了通货紧缩的时候，经济学家讨论时通常会说，就会发⽣流动

性陷阱。流动性陷阱的意思就是没⼈花钱了，都不花钱，都不借钱，那么就糟

了，那就陷在⾥头就出不来了。就是这个通货紧缩的时候可以寻找的政策⼿

段，哪怕是在发达国家⾥也很少，就是⾮常⾮常困难。所以呢，所有的市场经

济国家，发达国家，都是最害怕通货紧缩。

但是如果要是从经济学的道理上讲，就是通货紧缩从哪⾥来的呢？那么教科书

上讲的道理会说，⽆论是通货膨胀还是通货紧缩，都属于货币现象。所以，它

说引起它（通货紧缩）的那个来源呢，是货币。这个⼈们不能够太教条的去

看。因为它的这个解释呢——⽆论是解释通胀还是通缩——⽤这个⽅式去解释，

其实它的背后是有⼀个公式，它是从那个公式来的。⽽那个公式，它是说实际

在市场上流通的流动性，它⼤体上是相当于这个基础货币乘上⼀个系数。那个

系数背后的东⻄是什么呢？经济学家管那个叫做传递机制。传递机制的意思就

是，它怎么把这个基础货币给传递到了实体经济⾥去。

那么传递机制这个系数，是个⿊箱。所以通常经济学家假设那个系数是个常

数。因为是⿊箱，它搞不清楚。所以，如果它是常数，那你怎么决定流动性在

市场上的情况呢？它说，就是由基础货币决定的。但是实际上，这个系数并不

是常数。⽽且，当我们讨论不同的经济的时候，由于制度的不同，这个系数都

很不同。

那么中国的这个系数，从来就⾮常⾮常低——就是跟所有的发达国家⽐，就是

⾮常⾮常低。那么现在发⽣的这个所谓通货紧缩，就是突然之间这个系数从本

来就很低，忽然之间降到更低更低。就是实际上中国根本这个基础货币的供给

就没有减少。基础货币实际上是在上升，就是在基础货币在上升的情况下发⽣

通货紧缩，实际上是这个经济制度⾃⼰出了问题。

袁莉:

[00:05:39]

那您多说⼀下，就是您认为中国已经发⽣了通缩。它是从什么时候开始的呢？

⽽且是由什么引起来的呢？

许成钢:

[00:05:47]

这个现象开始发⽣，⼤体上是从疫情结束的这个时间开始。实际上很可能在疫

情的尾期就已经开始了。就是疫情尾期，⼤家⼤概还都记得当时的这个动态清

零有多么的残忍。就是这个⾮常⾮常残忍的这个动态的清零，就是⼀下⼦把中

国的需求啊、全社会的需求啊，⼀下⼦给⼤幅度压缩下去了。本来中国经济就

存在严重问题，然后突然之间呢，中国⾃⼰的政策把中国的需求⼤幅度给压下

去。那么这⼀下压下去以后，就触发了通缩。

在它刚触发的时候呢，⼈们还可以辩论，就是（通缩）是不是产⽣了？实际上

⼈们看到的呢，就是物价迅速地从通货膨胀开始往下减，那么⼀直在往下减，

减到现在呢，基本上已经不需要辩论了。如果⼈们还要辩论呢，⼈们会辩论我

前⾯讲到的这个教科书的定义，就是它是不是符合教科书定义？实际上去看教

科书的定义呢，在这⼉没有什么价值的。实际上，这⾥最重要的问题就是：是

不是中国的物价在下降？然后和中国的物价普遍下降合在⼀起的，是不是整个

社会需求在下降？那么这些都是已经不需要辩论的，都是基本事实。

那么下边的问题就是，⼈们需要讨论这些基本事实是什么东⻄产⽣的，它下⾯

的后果是什么。

袁莉:

[00:07:29]

那您能不能跟我们讲⼀下，是怎么产⽣的？然后这个下⾯是什么后果呢？

许成钢:

[00:07:33]

是这样，⼏乎是没有例外的，就是通货紧缩的时候呢，都是全社会的总需求下

降。这个是没有例外的。哪怕是连这个货币主义学派讨论早期美国的通货紧

缩、30年代的紧缩的时候，虽然他们强调是基础货币的供给下降，但实际上当

时和基础货币下降密切（联系）在⼀起的最基本的社会现象，就是由⼤萧条带

来的总的社会需求下降。总的社会需求下降了，实际上是从这个基础⾯，就是

整个经济的基础⾯带来的。当这个没有需求了，那么物价就下去了。

那么现在中国发⽣的这个⾮常严重的现象，就是如果我们把这个需求分成两⾯

（来看），⼀⾯是这个消费需求，⼀⾯是这个投资的那⼀⾯。那么在中国，消

费的需求呢，本来就相当的低，就是由于中国的家庭收⼊占GDP的⽐例太过低

⽽带来的。就是当贫困的⼈太多的时候，总社会需求就不⾜。

那么原本消费需求就很低，在这个动态清零的时候⼜⼤幅度压缩了中国的直接

的需求，以及商业的活动。那么这个商业的活动⼤幅度下降之后，就产⽣很多

很多的解雇。⼤量的农⺠⼯就没⼯作，被迫的就得回家乡去了。所以整体的这

个消费的需求下降，那么同时呢，商业活动⼤幅度地减慢。

如果我们看去年中国的物流数据——因为这个官⽅的GDP数据呢，相当的不准

确——所以如果我们取代GDP数据，换成这个物流数据呢？那可以看到中国的

物流，在2022年，就是这个动态清零的⼀整年⾥边，实际上中国的物流是下降

了超过10%。就是当全国的物流下降超过10%的时候，我们知道它直接对应的就

是GDP实际上是下降的，⽽不是官⽅公布的3%的正的增⻓。

整个的GDP下降，说明的是什么呢？就是⼀⽅⾯是前⾯讲到的，消费的整个的

下降；还有⼀⽅⾯呢，就是所有的商业活动都在下降，投资都在下降。那么这

个东⻄呢，⼀定是要有后果的。所以呢，从去年的年底开始发⽣的显然的物价

下降，是直接和前⾯那⼀年的GDP的负增⻓是连在⼀起的。就是实际上基本⾯

是负增⻓，把这个物价给拉下去了，就是整个社会的总需求没有。

然后另⼀⾯就是出⼝。中国的出⼝，也是最近的这⼏个⽉以来，⼤幅度地下

降。就是⽆论你官⽅的数据、讲中国的数字如何讲，那么这个国际贸易就已经

是中国⾃⼰的政府没有办法掩盖的了。因为各国的、包括WTO，最近发布的数

据都可以看到，就是中国的对外贸易的数据，⽆论是进出⼝、进⼝还是出⼝，

除了对俄国以外，对⼏乎所有的（地⽅）、世界各地的国际贸易都⼤幅度下

降。

那么你国内总需求下降，国际贸易⼤幅度下降，当然就带来了物价的全⾯下

跌。那么物价的全⾯下跌最后表现出来的现象，就是⼈们称它为通货紧缩。但

实际上中国政府并没有真的紧缩它的货币供给。就是中国政府实际上是⼀直⾮

常努⼒地、中央银⾏即中国⼈⺠银⾏⼀直⾮常努⼒地在增加货币供给，但是增

加的货币供给，掉到所谓的流动性的陷阱⾥去了。

那么流动性的陷阱是什么意思呢？就是你增加货币供给，已经没有办法让这个

货币进⼊基本⾯，⽽货币⾃⼰在银⾏系统⾥打转转。打转转是什么意思呢？就

是你发出来的货币，⼈们就把它存进去了。所以任何⼈都发现，我就害怕我⼿

⾥没现⾦。本来照理说，如果我们看这个储蓄，实际上这个储蓄的数字并不是

太少；但是，⽆论是家庭也好，还是企业也好，都⾮常⾮常珍惜他们⼿⾥的这

个现⾦，都把拿到的现⾦就存到银⾏⾥去。所以这样⼦，绝⼤部分增加的货币

供给⼜都回到银⾏系统⾥去了。那么这就是所谓的流动性陷阱，陷到⾥头以

后，货币政策不再能够起作⽤，来帮助经济恢复。

袁莉:

[00:12:44]

对，⽽且就是6⽉份以来，就是⼈⺠币数次贬值，还有⼀些⾼利率的存款项⽬

被银⾏取消了，就实际上是政府希望⼤家把钱拿出来花，不要都存到银⾏⾥⾯

去，对吧？这算是政府响应通缩的⼀个⼿段吗？

许成钢:

[00:12:59]

这个在某种意义上说呢，是个⼿段。从另外⼀个意义上说呢，也是因为中国的

银⾏都是国有银⾏，它发现了在通货紧缩的情况下，你还付⼈家利息，那不是

赔钱了吗？所以它不能再付利息了，它不能赔这个钱。

袁莉:

[00:13:20]

对，是。⽽且我刚才也跟您分享了⼀篇彭博社今天刚发的报道，就是中国政府

告诉⼀些经济学家，让他们不要在报告⾥⾯谈通缩，这就进⼀步证明这个事情

肯定是真实的，对吧？然后它不想让⼤家说的事呢，肯定就是它已经意识到是

⼀个严重的问题了。

许成钢:

[00:13:40]

是这样。⼀⽅⾯呢，它是不希望⼈报导，还有另⼀⽅⾯它很害怕。因为但凡知

道⾦融的⼈都认为通货紧缩是个很可怕的事情。就是⼀旦通货紧缩了，你掉到

那个流动性陷阱⾥以后，这个地⽅的经济，哪怕是⽤这个发达国家的（情况）

来对⽐，它也知道短时期⾥拔不出来了，所以就会进⼀步减少外来的投资。所

以就是经济学⾥有个词叫self fulfilling equilibrium，意思就是说，你觉得它

好，它就变得好；你觉得它坏，它就变得坏，它就⾃⼰越变越坏。

袁莉:

[00:14:21]

⾃我实现的⼀个预期。

许成钢:

[00:14:23]

对对。就是你觉得它不好，最后真的就不好了。

袁莉:

[00:14:27]

那您前⾯说了，⼀个是消费，⼀个是出⼝，是吧？还有另⼀个，就是中国经济

的⼀个很⼤的⽀柱就是房地产。就是房地产及其周边产业⼀度贡献中国——现

在也还是——贡献中国⼤约三分之⼀的GDP。那么现在呢，房地产交易也呈现

了下降的趋势。习近平过去⼀直都说“房住不炒”，在最新的政治局会议中这个

提法就消失了，有⼈认为这代表的就是习近平政府对房地产的态度将要发⽣转

变。您能不能讲⼀讲，就说中共为什么曾经要重打房地产，为什么现在⼜突然

要改变这个对房地产的态度，那么现在改变是不是已经为时过晚了呢？

许成钢:

[00:15:09]

对，是这样。习近平呢，对这个市场经济是⼀窍不通。就是这⾥边，从他的⻆

度讲，他有两个⼤问题。他的第⼀个⼤问题是，原本他并不是最在意经济，他

远为更在意的是颜⾊⾰命，是这个……（袁莉：意识形态）所以他是要保江⼭、

（防）和平演变，他最关⼼的是这。然后呢，⼤的房地产公司，只要是私营

的，他⼼⾥都充满了要么就是仇恨，要么就是警惕。就是想法⼉，要把它们给

弄下去。因为他怀疑这些都是和平演变和颜⾊⾰命的基地，这是第⼀重要。第

⼆重要的呢，就是他对这个市场经济完全是不知道的。

所以这两个因素合在⼀起呢，他想说的就是：（住房）这个东⻄不应该成为资

本家投机倒把发财的⼿段，⽽是应该是解决普通⼈的居住（的⼿段）。解决普

通⼈居住，你也可以把它翻译成是基本⾯，就是似乎他关⼼基本⾯。但是实际

上呢，在任何的市场经济⾥，住房都既是消费⼜是投资。那么它作为投资，所

谓的“炒”，指的是投资的那⼀⾯。那么在任何的市场经济⾥，住房都是最重要

的投资⼯具之⼀。他试图来打压住房作为这个投资的⼯具。

还有另外⼀⾯，就是中国实际上房地产业的产⽣（带来了）⾮常⾮常⼤的泡

沫，⽽产⽣巨⼤的泡沫的最⼤最⼤的原因，是因为国有的⼟地制度。那么今天

因为时间原因，我不在这⼉展开了。就是只要国有⼟地制度不改变呢，实际上

巨⼤的泡沫这个问题也就没有办法改变。

所以在这个背景下他讲的那些话呢，他是以为这个在⼟地国有制和共产党能控

制所有⼀切的这个背景下，他以为他想做什么就能做什么。但是他不知道，因

为中国经济已经⼀部分变成了市场——它不全是市场，但是它⼀部分是市场——

你只要有了⼀部分是市场，在市场的那个部分⾥，那么市场⾃身的规律性就起

作⽤了。它有⾃身的规律性，当你⼟地全⾯国有制情况下，它制造出来这个泡

沫的时候，那么你就必须要有办法来应对这个泡沫，⽽不是讲这样⼦的话。那

么现在呢，实际上就是这个泡沫在破裂过程中，他把这句话拿掉呢，也就什么

作⽤也没有。因为实际现在是这个泡沫要破灭，他现在实际上采⽤的办法呢，

是⽤各种各样的⽅法在事实上冻结了房地产的市场。冻结的意思就是有价⽆

市。因为他不允许房地产降价，他不允许它降价呢，就卖不出去。

还有呢，就是刚才讲到的流动性陷阱。这个流动性陷阱来了以后，所有⼈都往

最好的地⽅说，也是看跌。那么⽆论是投资还是消费，在看跌的情况下，⼀定

就是等着它跌，等它跌得更低。因为你这个看跌的情况下，你出了⼿就意味着

再过⼏天就更便宜。那你作为投资，再过⼏天更便宜，我⼀定今天不投资，我

等到明天、等到后天；等到明年、等到后年。所以呢，⼤家都是观望态度，这

是往最好的讲。

往更不好的地⽅讲，就是⼈们实际上很害怕，很担⼼。就是在过去的动态清零

的背景下，⼈们害怕丢了⼯作，⼈们害怕我的企业要垮台。所以在这种情况

下，如果我没有储蓄，我将来怎么办？我失业了怎么办？我的家⼈失业了怎么

办？⼤家在害怕的时候，⼀定就加强了储蓄。所以进⼀步加强了这个流动性陷

阱的深度，这个流动性陷阱越变越⼤，越变越深。就让这个通缩呢，就陷在⾥

头出不来了。

袁莉:

[00:19:37]

嗯，对。这是⼀个题外话了，就是我前两天有⼀个北京的朋友——当然这是个

例了——Ta说Ta有⼀个朋友呢，跟Ta就是说，⾃⼰刚把北京的房⼦卖掉了。

Ta现在租房⼦，因为Ta觉得要把现⾦握在⼿⾥，这样最安全。因为房⼦是不停

地跌的，是要贬值的。

许成钢:

[00:19:56]

对对对。就是但凡对⾦融有⼀点感觉的⼈，应该⾛这⼀步。

袁莉:

[00:20:01]

我们⼀个⼩群⾥⾯还在吵来吵去，说这个做法是不是太不理智了，怎么可以把

房⼦卖掉，怎么就是持币？因为觉得⼈⺠币也在贬值呀，那你拿着钱怎么办

呢？也还是看着它贬啊，你还是住在这⼉。反正我想，这个我们⼩群⾥的争论

也是代表其实中国很多的这种家庭啊，朋友之间的争论。就是说对这样的⼀个

经济前景、经济现状下，⼤家应该怎么来做事情，怎么来想这个问题。

那我们再接下来说⼀下，就是这个通缩和经济低迷，就是这两个实际上从根本

上来说，就是消费者和企业的信⼼不⾜。但是另⼀⽅⾯我们也知道，就是中国

很多⽼百姓⾮常相信共产党的执政能⼒。那我现在就不知道，就说这个消费反

弹没有达到去年清零结束时候的预期；还有就是这个⺠营企业，⽆论中国政府

怎么示好，好像也没有更多的投资。这个能不能就是说反映这个普通⺠众对习

近平政权的信⼼有所下降？还有就是另⼀⽅⾯，就是⺠营企业对于这个政府的

信⼼是不是很难很难恢复？您能不能讲⼀讲这两个问题。

许成钢:

[00:21:13]

我想，这个对习近平政权的执政能⼒，或者执政的⽅式、⽅向的信⼼下降呢，

应该最⼤的（原因）是从动态清零的冲击，从那⼉来。就是那个冲击之后呢，

⼈们真的是很害怕他的这个执政的⽅式呢，会严重损害普通⼈的最基本的利

益，从各个⽅⾯损害。那么当⼈们很害怕的时候，⼈们就……本来就很多⼈也不

富裕，那么富⼀点的⼈也很害怕这个未来是什么。所以呢，⼤家就开始这个，

叫做“持币待购”，就是觉得把钱放在那⼉总还安全⼀点⼉，不敢把钱⽤掉，因

为觉得最后救命的时候还要这点⼉钱。所以这个信⼼呢，是在下降。

对于企业家来说，这个信⼼的下降应该总体上来说更严重。因为在这些年⾥

——就是不仅仅是疫情期间——疫情之前呢，就已经开始对企业家的迫害相当严

重。他为什么对⺠营企业家这样⼦？那么就是我们前⾯提到的，因为他最关⼼

的实际上是和平演变和颜⾊⾰命。所以呢，当他最关⼼的是和平演变和颜⾊⾰

命的时候，那当然他的对⼿，最可能和平演变和颜⾊⾰命的就是企业家了嘛。

所以他的对⼿就是企业家，那么就要想办法收拾他们。有的⼈是坐监牢了，有

的⼈没坐监牢，但是也都很害怕。那么所有⼈当他很害怕的时候，他当然就不

敢投资了。所以最近这⼏年⾥，这个投资是⼀路下降。那你这个投资⼀路下降

下来，你最终⼀定是要结果的。所以⼀开始那个结果啊，没有显得这么清楚；

那么现在这个结果就⾮常清楚了，最后所有的物价都下降。实际上物价⾥下降

最⼤的是⽣产价格，⽽不是消费品价格。⽣产价格下来得最多，实际上就直接

是和投资少，跟企业运营下降是连在⼀起的。

袁莉:

[00:23:33]

那有⼈认为，中国现在的情况像⽇本⼀样，因为是通缩引发严重的经济危机，

从⽽陷⼊⻓时间的经济低迷。但您认为⽇本不是最合适的参照对象，在您看

来，更合适的参照对象是哪些国家？

许成钢:

[00:23:49]

它是这样。就是如果我们看表⾯，表⾯就是有通缩，然后有这个房地产市场泡

沫，然后泡沫破灭，然后通缩产⽣，然后有失业，然后消费价格下降等等，总

消费下降。这些从表⾯上看呢，都和这个80年代末、90年代初的⽇本有⾮常相

似的地⽅，表⾯上看。

但是为什么说这个事情跟⽇本实际上还是相当的不⼀样呢？原因有这么⼏条，

两个最⼤的原因，就是中国和⽇本不⼀样的（地⽅）。

第⼀，最⼤的不⼀样，就是基本制度不⼀样。中国的基本制度，我把它叫做共

产极权制。共产极权制就是通常的中国⼈会管它叫社会主义制度，或者叫做中

央计划经济。我之所以要换⼀个词，是因为过去的这些概念呢，它不清楚。概

念不清楚就会造成很多的误解。

那么实际上中国的制度，是从共产极权制这个基础上做了⼀些改⾰；但是这些

改⾰并没有从基本上改变了共产极权制的最基本的那些制度。那么这就使得中

国的制度和⽇本有了重⼤的基本差别。⽇本的制度呢，是⼀个⺠主宪政下的市

场制度。那么中国不是。中国是⼀个共产极权制，⾥边混杂了市场成分。

那么在共产极权制下，在保证全⾯的国有⼟地制、全⾯的国有银⾏制的背景

下，有了私有企业，有了市场经济。但是这个市场经济⾥的最⼤的两个成分，

⼟地和银⾏，都在政府⼿⾥，就是国有制的。⽽国有制这个地⽅呢，最重要的

不是简单的国有制，⽽是⼈们需要知道这个“国有”是什么意思。这个“国有”，它

是个极权制的国有。那么极权制的含义是什么呢？就是共产党控制⼀切。共产

党控制⼀切，包括共产党控制私有企业。为什么私有企业害怕？为什么私有企

业不敢投资了？它的这个⾏为和⽇本企业的那些不是⼀样的。⽇本的企业它是

在计算它今天的成本、明天的成本，将来的成本，它是在算这个东⻄。中国的

企业不是单纯在算今天、明天、后天，它的成本是什么，它的利润是什么；它

要算共产党要对它怎么样了，要把它抓监狱⾥去（吗）。那么它是由于共产党

要控制它，它要害怕。那么这个呢，就是共产极权制下允许私有企业运作，但

实际上私有企业连⼀⼨⼟地都没有。是在这个背景下，产⽣出来的这些个现

象。那么第⼀⼤不同就是这个不同。

那么第⼆个不同，就是由于⽇本是⼀个⺠主宪政的市场制度，它在80年代末，

这个⼈均GDP⽔平已经达到了美国的80%。换句话说，就是它已经进⼊到了世

界领先的程度，它已经进⼊到了这个全世界的科学、技术、经济的最前沿了。

那么它在最前沿的情况下，产⽣⾦融泡沫，房地产的⾦融泡沫等等等等。那么

这些个问题的性质，和中国作为⼀个中等收⼊国家，政府⼈⼯制造巨⼤泡沫，

这个本身性质就不同，然后这个后果也不同。

那么⽇本，你可以说在它已经变成了世界上最发达的国家之⼀之后，它似乎难

以缩⼩差距，那么它就跟美国永远保持这么个差距。但是中国呢，在⼀个中等

收⼊的状态下，就已经跑到这地⽅了。过去⼈们愿意讲的⼀句话叫“中等收⼊陷

阱”，实际上中等收⼊陷阱不是⼀个很确切的⼀个表达⽅式。但是，的确中国就

进⼊到了中等收⼊陷阱。那么原因呢，是中国的制度带来的。这个制度是⼀个

陷阱，把中国在发展到这个程度的时候，就陷在⾥头出不来了。

那么，当我强调这个中国的这个制度和⽇本存在巨⼤差别的时候，我就想要有

意识地再讨论⼀下，就是什么样的制度跟中国是最像的呢？那么实际上中国的

这个共产极权制是来⾃于苏联，就是中国的共产极权制根本不是中国古代演变

过来的。很多⼈愿意讨论中国的古代。但实际上中国今天的制度是从苏联来

的，这是最基本的事实。

那么即便经过了三四⼗年的改⾰开放，中国从苏联来的最基本的制度没有变

化。东南⻄北中，党政军⺠学，党是领导⼀切的。这是什么？这是苏联制度，

这不是中国古代制度。那么东南⻄北中，党政军⺠学、党领导⼀切的，就是今

天中国的制度。这不是习近平⼀个⼈讲⼏⼗句话能讲出来的，这是原来就有的

制度，他只不过是在重复：中国原来就有这个制度，我还是这个制度。

那么在这个制度下，我们必须知道当年的苏联和东欧，为什么它们的经济改⾰

改不下去；为什么它的改⾰改不下去，它就陷到那个中等收⼊陷阱⾥去了。所

以这就是共产极权制⾃⼰带来的陷阱，这个陷阱就是⾛到这个程度的时候，⼤

家都陷到那⾥去。所以它不是中国特有的。

袁莉:

[00:30:04]

但是中国这些年还是经济发展和这些国家有很⼤的不同，对不对？中国还是有

——不管是我们可以叫它什么——有中国特⾊的社会主义，是吧？它还是有⼀个

⽐较有vibrant、有活⼒的私有企业，是吧？经济的⼀部分是这样⼦，还是有挺

⼤不同的。就是发⽣了什么⼤的改变？当然我们⼤概知道答案，但是您能不能

说⼀下？

许成钢:

[00:30:29]

对。实际上，中国的改⾰开放在它经济快速发展的这⼀个阶段呢，表现得和苏

联、东欧共产党国家的改⾰⾮常不⼀样。那么这个⾮常不⼀样，假如我们看表

⾯现象，就是不讨论背后的原因，那么它的表⾯现象呢，是有两个最⼤的成

分。

第⼀个最⼤的成分，就是国内的⺠营企业。没有国内的⺠营企业在改⾰开放时

期的⼤发展，就不存在中国的改⾰我们看到的这个⼤的变化。那么另⼀个绝对

不能忽视的重⼤成分，就是中国和发达国家之间的密切关系。那么这是伴随着

改⾰开放，（中国）⼀度跟所有的发达国家都有⾮常紧密的关系。那么靠了这

个呢，中国从科学技术、商业市场的运营⽅式，所有的⽅⾯都是直接从发达国

家复制来的；然后发达国家的企业直接在中国运营，试验室在中国运营，那么

直接把所有的、各种的技术带到中国来，使得中国劳动⽣产率⼤规模提⾼。

表⾯上看有了这些不同，似乎中国跟苏联、跟东欧就是性质上有不同了。但是

为什么现在会变这样呢？我们就需要解释它了。

那么解释它的这个最简单的道理，就是因为它仍然是共产党全⾯控制的社会。

那么只要是共产党全⾯控制的社会，刚才讲到的所有这些因素都可以消失。共

产党觉得这些因素对共产党的统治有好处的时候，它可以容忍你，让你发展；

但是共产党当它担⼼颜⾊⾰命，当它担⼼资本主义复辟的时候，那这些东⻄就

是资本主义。就是⽆论是外来的企业还是国内的私企，这当然是资本主义。那

么它害怕资本主义，它害怕和平演变，那它害怕的正好就是这个东⻄。

⼈们以为中国跟苏联不⼀样，⼈们以为中国跟东欧不⼀样。它是共产党，它就

是⼀样的。共产党就是共产党，共产党不能够容忍资本主义发展，共产党只能

让资本主义在共产党的控制下去发展。但是当资本主义认识到了共产党不允许

它发展的时候，资本主义还能发展吗？所以呢，实际上现在发⽣的就是，资本

主义的因素在中国迅速地在消亡过程中，国有企业在迅速地扩⼤之中。或者换

句话说，中国过去有句⽼话叫做“国进⺠退”。国进⺠退，在过去讲这句话的时

候，实际上，⺠仍然在“进”。

袁莉:

[00:33:43]

对，这个“国进⺠退”讲了⼗⼏⼆⼗年了。

许成钢:

[00:33:47]

对对。当时讲的国进⺠退呢，实际上⺠仍然在进，只不过呢，它进的速度越来

越受阻碍。所以，⼈们讲国进⺠退，但是最近这⼏年是真正的国进⺠退。就是

⺠不再进了，⺠已经退了，国真的进了。那么好了，真正的国进⺠退，真正的

国有的东⻄要反过来控制中国的经济的时候，那是什么经济呢？那就是苏联经

济，那就是东欧的经济。实际上现在是它把轨道给扳过来了，它把轨道给扳到

返回⽼式的共产极权制的轨道上去了。只不过呢，它现在是上了那个轨，还在

往那上头跑，就是还在跑的过程之中。那么这就是现在的状况。

袁莉:

[00:34:44]

那现在您能跟我们说⼀下，那就是中国不但⾯临着就是什么流动性陷阱、中等

收⼊陷阱，现在还⾯临着共产主义陷阱——我瞎总结的啊，就是您说的这个

“轨”。

对于外界来说，⼤家还是认为，就⽐如说中国还是有阿⾥巴巴，腾讯，是吧？

中国的电动汽⻋业还是很厉害，中国的电池业还是很厉害，太阳能……各种的，

还是有不少的产业都还是很厉害。如果你听这个从北京、上海来的朋友说，那

很多餐馆还是有很多⼈的，那还是有很多的这种市场经济的因素在那⼉呢。您

能不能说⼀下，我们怎么来看待这样⼦⼀个……现在⽬前为⽌，好像⼤家表⾯上

能感觉到有⼀些变化，但是实质上是有怎么样的⼀个⼤的变化呢？

许成钢:

[00:35:34]

对，它是这样。中国很⼤，中国经济很⼤，贫富差别很⼤。所以，你在最富裕

的⼏个地⽅——实际上整个上海已经问题很严重，整个北京已经问题很严重——

但是呢，你在上海仍然能找到热闹的地⼉，⽽北京也还能找到热闹的地⼉。如

果这⼈呢，Ta每天只在那个热闹的地⽅待着，Ta可以看不⻅整个经济的状况是

什么。

就是我们前⾯已经讨论到的，中国的对外贸易迅速地下降，⽽这个迅速下降⾥

边呢，下降得最猛的是和最发达的国家。（中国跟）美国、⽇本、德国（的外

贸）⼤幅度下降。那么这是有重要含义的。就是说，中国过去不仅仅是市场经

济上有很发达的部分，就连技术上也有很多发达的部分（依靠发达国家）。如

同你刚才提到的这些个例⼦，这些例⼦我们要是往回追，它的技术从哪来的？

⾮常清楚，没有例外的，所有的真正的核⼼技术、基本的技术全部来⾃发达国

家。那现在我们看到整个发达国家，第⼀是我们看到⼤幅度的贸易下降，第⼆

它们基本上不愿意来中国投资了。

那么这个也表现得很全⾯。就是最早呢是⼀部分不愿意来投资了，就是⼈们可

以看到美国政府发了很多禁令。然后那些个禁令呢，讨论的都是最⾼端的技

术、是半导体领域最⾼端的技术。然后接着⽇本政府⼜发了禁令，不光是⾼端

技术禁⽌往中国送，连中端的技术也不往中国送。就是禁⽌了，不是⼀般的不

送，就是根本政府禁⽌了。那就好了，那这才是政府的（⼀⾯）。

你再看私⼈的⼀⾯。过去是说，你这边发表禁令，然后这边这些投资者，如果

美国的投资者、德国的投资者、⽇本的投资者，他们⾃⼰愿意投资，政府的禁

令实际上是禁不住的，就是总有漏洞可能钻出来。但是现在是即便不是最先进

的技术，连这些投资者也不愿意来了。

当然这个东⻄现在是才刚开始，等到再⾛三年下来，中国在技术上跟他们脱

钩……当然中国还有⼤批的从⻄⽅、从发达国家训练回来的科学家、⼯程师，这

些⼈都还能在中国起作⽤，⾄少能有五年、⼗年的作⽤可以起。但是呢，只要

刚才我们看到的这个趋势要是持续下去的话，中国在科学技术、商业的各个⽅

⾯，就会跟⻄⽅国家真的脱开了。所以⼀旦脱开，我们过去看到的那些个好的

景象，发达繁荣的那个景象，它就不在了。

那么这实际上是⾮常现实的⼀个趋势，就是⼈们必须要看到，当这个趋势变成

了现实，变成了很残酷的现实的时候，那么中国真的就回到了苏联、东欧的轨

道上去了。现在是正在往回⾛，还没全回去，但是是在往那上⾛。

袁莉:

[00:39:07]

那您能不能给我们展望⼀下，不是太好的展望，就是这么接下来⾛，往这个苏

联、东欧以前的模式⾛了下去，中国的经济，⽐如说三年、五年之后可能是⼀

个什么样⼦呢？如果我们更像苏联的话，会是⼀个什么样⼦？

许成钢:

[00:39:25]

对。这个当然，预测是⾮常危险的⼀件事啊。就是预测基本上⼏乎都是要错

的。

袁莉:

[00:39:33]

就从结构上来说吧，从结构上来说。

许成钢:

[00:39:37]

这个预测⼤体上有三个可能性，就是三个⼤的可能性。因为如果你只讲⼀个，

你这个错的概率更⼤了。（袁莉：哈哈，好吧。）三个⼤的可能性。第⼀个⼤

的可能性呢，是最乐观的，就是发⽣了什么事情，就像1976年10⽉那样⼦的事

情。

袁莉:

[00:40:07]

您这说的也太隐晦了。就是打倒四⼈帮，虽然说是叫打倒四⼈帮，实际上是⼀

个事实上的政变。

许成钢:

[00:40:14]

对对对对对对，就是发⽣了1976年10⽉的这样的事情。就是重⼤变化，有可能

⼀个重⼤的冲击，给中国⼀个机会。这个的概率可能相当⼩，但是不能排除。

⼩概率事件，不能排除。

如果把最乐观的、这样的⼩概率事件放到⼀边以后呢，那么就是有两个⼤的可

能性。

⼀个⼤的可能性呢，是发⽣⾦融危机，引发财政危机，引发经济危机，引发社

会危机，就是全⾯的危机。实际上中国现在的泡沫要破裂，债台⾼筑，就是通

常⼈们说的杠杆率过⾼。杠杆率过⾼⼜通货紧缩，严重的消费不⾜。⽽且这个

债的性质⾮常坏，就是⼤量的债都是抵押贷款。所有的这些合在⼀起，其实已

经为中国爆发⾦融危机准备好了条件。那个东⻄如果发⽣，它可以⾮常严重，

那么就稀⾥哗啦带来很⼤痛苦了，这个对全社会是有很⼤的冲击了。这个冲击

之后会发⽣什么，那可能性是⾮常多了，那就乱七⼋糟。乱了以后会发⽣什么

事，可能性⾮常多，我就⽆法预测了。可能发⽣⼈们觉得是好事⼉的那⼀⾯，

也可以发⽣很坏的情况，这都可能。也可以是⾮常⾮常严重的灾难，都可能。

就是说，爆发危机的概率不是很⼩，这不是⼩概率事件，这个概率⼈们可以辩

论了。就这个概率可以是，⽐如说10%、20%。那么我们讨论概率和统计的⼈

呢，通常10%、20%就不算⼩概率事件了。就是概率已经是很显然了，确实是

这个发⽣的可能性不是特别⼩。

那么更⼤的可能性呢，是拖着，就是不在短期内发⽣危机。为什么说这个可能

性更⼤呢？原因就是因为中国不是市场经济。如果中国是市场经济，中国现在

的这个状态呢，已经基本上知道它是随时要发⽣危机。但是因为它不是市场经

济，所以呢，各级的中国政府都有⾃身利益在房地产市场⾥，各级的地⽅政府

都有⾃身利益在银⾏⾥。因为每个地⽅政府都有⾃个⼉的银⾏。所以呢，怎么

样保住房地产市场，怎么样保住银⾏，所有的政府都有动机使⽤⾏政⼿段把它

保住。

那么这个⾏政⼿段是可以防⽌、可以拖延这个危机的。可以把这个危机从今天

拖到明天，明天拖到年底、今年底拖到明年，拖到后⾯，⼀直拖下去。为什么

呢？因为它可以让市场不会运作啊。
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呢？因为它可以让市场不会运作啊。

但是市场不运作，⽐如说房地产市场就是⼀个例⼦，有价⽆市，那么这个房地

产市场是不会垮掉的。但是有价⽆市，⼜反过来出了个问题。问题是什么呢？

有价⽆市，那⼀定房地产公司的房⼦不⽤卖了，因为没⼈买。那么房地产公司

的房⼦不⽤卖了，房地产公司⾃⼰要倒闭。那么倒闭了呢？就是所有的私有

的、⺠企的房地产公司会⼀个跟⼀个全倒闭，就是不可能⽣存的。那只剩下国

有的了，那国有的不会倒闭。那么这就回来了。

这就是为什么我要讲中国的经济要往这个苏联、东欧那边返回去了。你在这种

情况下，你要把私有的企业……现在还没有，但是只要它不发⽣⾦融危机，那么

就意味着私有企业⼀个跟着⼀个倒闭。

袁莉:

[00:44:26]

就是这个⽣存空间越来越⼩，是不是？因为它不可能贷款啊，它不可能有政府

的那些⽀持，对吧？

许成钢:

[00:44:33]

对对对对。然后呢，所有的国有企业为什么没倒闭呢？不是说它们财政的情况

更好，实际上是更坏。那么它（为什么）不倒闭呢？这就是回到了苏联、东欧

经济的最典型的状态，就是所谓的“软预算约束”。它不倒闭的原因是软预算约

束，软预算约束就意味着中国真的回苏联那⾥去了。那么它们最后垮台的时

候，就是软预算约束给它们搞垮的。

袁莉:

[00:45:06]

您说⼀下这个“软预算约束”，具体是⼀个什么样⼦的概念？

许成钢:

[00:45:10]

对。软预算约束，指的就是说这些个企业，在它资不抵债的时候——资不抵债

就是说它的这个资本价⼩于他的债的价——那么你最后把所有的资本都拿去还

债了，还是还不上，那你就得倒闭。这个是市场经济。那么（可以）管这样⼦

的情况，叫硬预算约束。

那么在所谓社会主义经济⾥——⽤我的概念，我叫它共产极权制——就是共产极

权制的国有经济⾥⾯呢，它是这个所谓的“软预算约束”，它不倒闭。那么它不

倒闭呢，实际上就是它的债由政府背着，就政府⽤各种各样的⽅法替它背了。

它不倒闭，只不过把⼩的疼……就是你每⼀个企业倒闭对于企业是⼤的疼，对于

经济是⼩的疼。那么坏了的企业⼀个⼀个都倒闭了呢，你就⽤相对⼩的疼，保

证了整个经济是健康的。但是呢，当软预算约束占据了你的经济的时候，你的

经济就到处都是“疼”在积累，都积累在⼀起就是癌症。实际上软预算约束是⼀

个经济的癌症，这个癌症就开始散播。那么你整个的经济⾥边，全部都让癌症

⻓上去了以后，这个经济到最后就不能运作了。

本来破产在市场经济⾥是保证整个经济能运作的最基本机制之⼀，但是国有制

的软预算约束保证它不破产，所以就保证了最后这个病就在这个经济⾥全⾯地

蔓延。蔓延到最后呢，实际上整个经济就⽆法运⾏。那么中国过去享受到的⼀

点点的改⾰带来的好处全部丧失光了，最后你就返回苏联的路上去。

袁莉:

[00:47:08]

这个说的好清楚啊。我们看到了，就⽐如说这两天，碧桂园，中国最⼤的房产

公司——可能是之⼀吧——就是数⼀数⼆的房地产公司，它没有兑付8⽉6号到

期的总计2250万的两笔美元债利息款。2250万美元，以前对他们来说真的是

太少太少了，竟然这么⼤的⼀个公司都没有办法来兑付。

那就是前⾯有恒⼤、碧桂园，这么慢慢、慢慢这种最⼤的房地产公司就都可能

不⾏了，是吗？然后剩下的就是让位。本来以前房地产业是中国私营企业最活

跃的⼀个产业，是吧？这些年已经慢慢变得……国有的房地产公司越来越⼤，但

以后私营企业就越来越没有了。（许：对对。）

我还是好奇，就⽐如说在科技⽅⾯，就⽐如说互联⽹，这上⾯⼏乎没有国有的

公司，对不对？那这个（领域）会怎么变呢？

许成钢:

[00:48:05]

对。这个领域呢，应该它还相对更能持续⼀点。只是看这个领域本身，它应该

还能持续⼀段。但是呢，因为我们刚才讲的是整个中国经济。它救不了中国的

整个经济，就它们企业⾃⼰来说，如果共产党不来收拾它们，它还能⽣存。但

是它这⾥真正的问题就是它救不了中国经济。⽐如说吧，这个通货紧缩，⽆论

互联⽹企业怎么弄，解决不了通货紧缩的问题。然后在通货紧缩的情况下，所

有的买卖都收缩，那么就是互联⽹企业过去能赚钱的那个时代过去了。就是当

这整个经济收缩的时候，你也赚不到钱了。

袁莉:

[00:48:55]

对，它们最近的财报也不是很好，所以其实也还是挺能反映消费很不⾜的这样

⼀个状态。那您的意思就是说，也不是说中国以后就不会有私营企业，或者是

这个私营经济就完全就没有了，⽽是它越来越⼩、越来越⼩，越来越没有活

⼒，就是（中国经济）越来越⾛上了以前苏联、东欧的这个轨道，是这个意思

吗？

许成钢:

[00:49:19]

⼀部分是。这个东⻄在⾮常⼤的程度上取决于共产党怎么对待⺠营经济，这实

际上是他们决定的，不是咱们决定的。最近它意识到了，没这个，它要垮。那

么当它意识到这个的时候呢，它就客⽓⼀点⼉。但是它同时呢……不要忘了，资

本主义复辟从来是它最关⼼的事，这个事它不会忘的。所以企业家也不要忘了

这件事。资本主义复辟是它最关⼼的事。只是它感觉到没有⺠营企业要它的命

的时候呢，它会让你活。但是，这个和平演变的警惕性稍微⼀上来，它就不让

你活。所以在这种情况下，这个⺠营企业呢，就是半死不活。

很⼩的企业它不太害怕，稍微⼤⼀点的企业它就害怕。然后很⼩的企业呢，如

果你们不合作，那它就更不害怕。但是事实上，世界上的企业要发展得好，从

来是互相合作的。如果企业之间是不能合作的，你的企业很难发展得好。但是

呢，你要合作，共产党就害怕。

所以你说让这个⺠营企业怎么发展？就是⼀⽅⾯，共产党⼜希望⺠营企业来救

它的命；另⼀⽅⾯，共产党⼜害怕⺠营企业要它的命。⺠营企业⻓⼤了，就要

它的命；⺠营企业合作了，也要它的命；⺠营企业说话了，也要它的命。那怎

么办？所以呢，⺠营企业就是⾛在钢丝绳上——甚⾄都不是钢丝绳，⽽是⾛在

⼑刃上。这个⼑刃上是不掉下去，⽽且还扎了你的脚。

袁莉:

[00:51:13]

是是是。我觉得⺠营企业现在真的是很难做，是吧？你要有活⼒，但是你⼜不

敢太有活⼒；你要发展，你⼜不敢发展得太⼤。你这个度怎么可能把持得好

呢？这个不可能掌握得很好的。

那我还有⼀个疑问，就是中国政府对于经济的状况到底有多么真实的认识？因

为似乎到⽬前为⽌，中国在官⽅层⾯没有承认过它的经济出了问题。官⽅的⼝

径⼀直都是稳中向好：上半年GDP增⻓5.5%，虽然年轻⼈失业率很⾼，但是整

体的这个调查失业率也就5%多⼀点点。所以虽然政府⼀直喊着要尽⼒搞经济，

但好像也没有出台什么特别实质性的政策。

我在想，是不是他们认为中国经济其实还没有到必须要付出巨⼤代价拯救的地

步？您觉得中共⾃⼰对中国经济整体的判断是什么？他们有没有⼀套不⼀样的

数据呢？因为我们⼤家都看到，或者我们感知到，都觉得：哎，中国经济出了

挺⼤的问题的。但是我们不知道，他们嘴上说的和他们实际想的是不是⼀回

事，或者他们掌握的情况和他们说出来的是不是⼀回事？

许成钢:

[00:52:30]

这是个⾮常重要的问题，⾮常好的问题。这个⼤概得分成两个⽅⾯来讨论。

第⼀个⽅⾯呢，就是经济数据本身。早在2019年，在这个NBER Working

Papers的刊物上发表过⼀篇学术论⽂（”A Forensic Examination of China’s

National Accounts”），就是谢⻓泰（Chang-Tai Hsieh）他们三四个⼈合

写的，讨论中国的GDP增⻓速度的数据。那么他们使⽤中国的微观数据重新核

算了⼀下呢，就发现了有⼀个整个的趋势：就是⼤体上，每年中国官⽅的那个

数据，就是GDP增⻓速度，减去2%（注：实为1.8%），⼤体还是真实的。⼤体

上你就给它缩2%：就是如果官⽅说是8%，你就相信是6%；官⽅说是6%，你就

相信是4%。那么这个是2019年发表的论⽂，讨论这么个情况。那么这个趋势，

我的感觉呢，基本上他们讨论的是最好的⼀个⼯作了，在这个⽅⾯。

但是，到了疫情期间，尤其是去年，这个情况发⽣了很⼤的变化。因为在过

去，这个国家统计局，如果我们从专业的⻆度讲，他们⼯作做的还是很认真

的。所以你去核算它的⼯作，你发现它基本上是个趋势。从趋势上它是对的，

你就减2%就好了，那就相当不错了，它能保持那个趋势是基本对的。

但是，到了去年就发⽣了重⼤变化。去年，就是因为这个（GDP）实际应该是

下降，应该是负的，但是它仍然报告是正的。那么这个就是趋势上并不对啊。

当然，你这个负的和正的可以认为是下降了多少，但是它下降得太少了，实际

下降得⾮常多。那么真正的问题在这⼉呢。⾃从这⼉往后，它的数据就更不可

信了。这个是数据的那⼀⾯。

那么另⼀⽅⾯呢，就是说他们国内的政府⾃⼰的经济问题专家，或者就是这个

领导⼈呢，就是他们⾥边的领导⼈——所谓领导⼈，实际上相当于是习近平的

顾问吧——我们看到的内部讲话呢，我们可以看到，这些⼈越来越⼩⼼。那么

越来越⼩⼼意味着什么呢？意味着不讲真话。

这些⼈⾥⾯有些原本是相当明⽩发⽣了什么。⽐如说其中的⼀位，早在2014、

15年就很悲观、很悲观。2014、15年，外界都对中国乐观不得了的时候，Ta作

为内部的⼈很悲观，就说这个出了⼤问题了。我当时⾮常同意Ta的判断，但是

在市场上⼏乎没有⼈知道这个判断，但是如今Ta说的⽐当年要乐观。那么这是

什么含义？这⾥其实最重要的不是Ta说的是什么话，⽽是这（种转变）是什么

含义。什么含义？这含义很危险，意味着他害怕。

当这些知道内情的⼈害怕、说瞎话的时候，或者Ta⽤那个话含含含糊糊，结果

误导别⼈的时候，那这个下边麻烦就⼤了，对吧？就是⼤家想⼀想，普京为什

么这么⼤胆去打这个乌克兰？现在⼤家明⽩了，说他被⼈给骗了，就是⼈家告

诉他说，他本事⼤了去了，去了就赢。那现在你可以看到中国的⾥边，他们的

这个专家害怕，所以要说瞎话。那就麻烦了。所以这个是很重要的⼀⾯。好，

那这个问题还有另⼀⾯。假定他们真知道，他们⽤什么办法？（袁莉：对

呀。）

实际上呢，我们可以看到呢，它遇到了过去没有遇到过的最⼤的困难，想不出

办法了。我为什么这么说呢？我们就看⼀看，在这个之前，中国曾经遇到⼀次

很⼤的危险。那⼀次，就是2008、09年的全球⾦融危机。

在那⼀次碰到全球⾦融危机的时候，温家宝出来说，我们要搞四万亿的财政刺

激。那么外界听了觉得像胡说⼋道⼀样，你哪⼉来四万亿，你怎么弄的四万亿

呢？那下边你就看，他怎么弄。他哪⼉来这个钱，他上哪⼉弄？四万亿，他实

际上怎么弄呢？他说：你们地⽅政府给我解决，你解决不了，你就不要你的乌

纱帽。所以他⽤⾰职来吓唬他们，让他们⾃个解决。所以各个地⽅，那么省就

去推市，市就去推县。各个的地⽅政府嘛，就是在那个时候掀起了房地产的⼤

⾼潮。是⽤⼟地做抵押，从银⾏往外借钱，就能⼀下⼦弄出来了九万亿。他说

四万亿，结果是“⼤跃进”，超过了他的⽬标，弄出来九万亿。那这个就是解决

办法。

现在为什么说他遇到了前所未有的（困难）？

袁莉:

[00:58:08]

现在不可以这么做了吗？

许成钢:

[00:58:10]

不能了。因为⾃从习近平来了以后，他就不断地压缩地⽅的权⼒，他已经把权

⼒收回去了。实际上地⽅都“躺平”了，地⽅早在2013年、14年就躺平了，不是

现在才躺平的。没⼈给他弄了，这太危险了，你给他⼲活太危险了。

袁莉:

[00:58:32]

看⼀看秦刚。

许成钢:

[00:58:34]

哈哈哈，对。还有呢，即便是你让地⽅政府弄，还能弄房地产吗？房地产泡沫

已经要崩了，（袁莉：对。）你还拿这个能借钱吗？

袁莉:

[00:58:48]

⽽且地都卖差不多了。

许成钢:

[00:58:50]

对，所以他这个没了办法了，也已经。所以他怎么弄？他真的是碰到了前所未

有的困难，你想替他想办法，也难了。

袁莉:

[00:59:04]

所以⼤家就说，他整天都在说，要全⼒抓经济了，什么什么之类，整天在这⼉

说，但从来没有实质性的政策的利好，就是因为这个原因，是吧？（许成钢：

对。）他哪怕是说给企业真正的让利、减税什么什么之类，其实都是⾮常⾮常

⼩的⼀点点，对不对？

许成钢:

[00:59:20]

实际上呢，其实最直截了当的，能帮他的是对外。但是他都“战狼”，他⼀战

狼，把对外全部摧毁了。其实⽴刻就能帮他的是对外，那个是最容易、最简单

的。

袁莉:

[00:59:37]

您说下怎么可以帮呢？就外界投资呀，什么什么之类的，这样⼦吗？还有这个

贸易啊？

许成钢:

[00:59:42]

实际现在是在脱钩中。如果你突然之间让外界认识到，这个不是共产党，这个

是真的要变⺠主宪政的，真的是要进⼊这个世界的秩序的，真的是要和世界的

秩序在⼀起的，真的是对⼤家都有好处，对谁都没有坏处；那⻢上，实际上中

国原本已经建⽴的这个全球的……⽆论是贸易还是投资，所有的渠道都还在，恢

复起来很容易。然后，各路的这个投资者呢，其实都不愿意离开中国。

袁莉:

[01:00:26]

是是是。哇，那些投资者简直是最舍不得的，舍不得啊。

许成钢:

[01:00:33]

他们怕抓特务。现在来不来，说⼈家是特务。那你的⼀切的⼿段都斩断了你⾃

⼰的经济的路，那当然你把你的经济的路全斩断了，经济没路了嘛。你⾃⼰斩

断的。就说你要恢复，那就是实际上政治带来的经济的问题，你就政治上返回

去，你在政治上全⾯的改变，你要能让⼈信服。那你并不是没有路，没有路

（这个问题）是能解决的。

袁莉:

[01:01:06]

但是这个政治上全⾯的改变是不可能的，是不是？（许成钢：对对。）然后我

本来还跟您说，就说想让您谈⼀下，就是⼀边好像中国官⽅认为经济没有出⼤

问题，还有⼀些⼈觉得他们身边的⼈好像过得还不错；当然另⼀边呢，也有⼈

说中国经济⼀塌糊涂，中共的统治很快就维持不下去了。

刚才其实您说的⼏个可能性，有⼀点都触及到了，您还愿意再说⼀下吗，就是

⼤家应该怎么来……您怎么看这两种说法呢？

许成钢:

[01:01:38]

我的看法呢，就是说如果触发了全⾯的⾦融危机、财政危机、经济危机等等等

等，那么那些个所谓的“崩溃论”呢，说的就是这。就是那个东⻄⼀旦来了，真

的触发了，那崩溃的可能性是相当⼤的。这个概率不是很⼩，但是也不是特别

⼤，就是在我看来。

它是这样，这个东⻄呢，⼀⽅⾯呢是取决于它的基本⾯啊，以及它的⾦融啊，

到底它那个问题本身有多严重了；但是还另⼀⽅⾯，的确还是和它怎么运作还

是有关的。就是如果它⼀定要挺，如果它没有犯致命的错误，它要挺住。就是

它⽬的是要挺住（的话），在这个⽬的下没犯致命的错误。那它在⽬前看，还

能挺住。能挺住的意思就是能拖。

袁莉:

[01:02:41]

那就是⼀个漫⻓的经济衰退，可以这么说吗？

许成钢:

[01:02:43]

对对。实际上呢，就包括当年苏联、东欧的那个崩溃，也没有⼈能预料到它那

个时间崩溃。就是没有⼈从它的经济本身能预料，它的经济真的就⼀定到这时

间要垮，也不是。就当它坏到那个程度的时候，那么⼈⼼思变，（崩溃）是⼈

⼼思变带来的。但是这个⼈⼼思变呢，是因为它坏到那个程度了。因为它⾜够

坏了，那就有⾜够多的⼈要变，变了就出来了。

袁莉:

[01:03:20]

对。我念⼀段话。就是您2010年的时候，在这个苏联解体快⼆⼗周年的时候，

您和胡舒⽴做了⼀个访谈，就是专⻔讲苏联的解体（注：《苏联解体廿年

祭》）。我念⼀段。您当时说：“苏联这样⼀个超级⼤国崩溃，必然存在复杂多

重的原因，简要的说，其政治经济体制的内在问题构成两个最重⼤的原因。第

⼀个是其经济体制内在的问题，⻓期的经济改⾰失败及与其紧密相关的⻓期

（⼗⼏年）经济增⻓停滞。第⼆个是其极权政治体制的内在问题，⻓期政治压

制最终失控。此外，转轨期间的⼀系列严重决策失误更是雪上加霜。”您现在回

过头来看，我不知道您觉得这些话……我觉得好像和您刚才说的是差不多⼀个意

思，对不对呢？

许成钢:

[01:04:13]

对。是指同⼀个意思，同⼀个意思。就是说中国上了这个路，再过⼗⼏、⼆⼗

年，会有⾜够多的⼈，⼈⼼思变。

袁莉:

[01:04:25]

那您觉得是⼗⼏、⼆⼗年的事⼉是吧？这个time frame。那如果是这样⼦的

话，这么⼀个漫⻓的过程，普通的⼈可以做什么准备呢？

许成钢:

[01:04:36]

⼈们需要认识到会很漫⻓。就是过去经历过的、好的那个时代过去了。这个是

肯定的，这是⾮常肯定的，回不来了。除⾮就是我刚才说的那个假设，所有⼈

都会认为是个笑话（的那个假设），如果不发⽣这样的、让⼈很⾼兴的笑话的

话，就是这个（时代）过去了。

那么这个（时代）过去了呢，⼈们需要了解当年苏联发⽣了什么。不要简单地

认为中国跟苏联是截然不同的。中国的制度来⾃苏联，中国最后要损坏，是损

坏在来⾃苏联的制度上。损坏的原因，基本道理跟当年苏联是⼀样的。虽然中

国⾮常幸运的曾经有过很多跟苏联不⼀样的那些东⻄，但是这些东⻄在苏联来

的这个制度下，没有办法让它们⽣存。中国共产党要让它们下去，就是哪怕不

是彻底消灭，也要它们变得越来越弱。

那么最后，我们最关⼼的实际上是整个中国经济是怎么样，中国的普通⼈的⽣

活是怎么样？那么最后就是这个⺠企在中国经济⾥占的⽐重会逐渐逐渐下降，

就是越来越起的作⽤⼩，越来越起的作⽤不明显。那么你最后中国占压倒优势

的⼒量，就是跟苏联制度下没有⼤的差别。

袁莉:

[01:06:16]

嗯，对。那您对于这个苏联的倒台、苏联制度的崩溃，得出的结论和习近平是

完全不⼀样的。习近平认为是和平演变、这种颜⾊⾰命，您认为是这个苏联的

这种僵化的政治和经济制度造成的。

许成钢:

[01:06:31]

对，当然这个其中假如我们展开讨论苏联，当然还有另外很重要⼀层。很重要

那⼀层，就是苏联的知识分⼦，甚⾄包括共产党⾥边——因为知识分⼦和共产

党⾼层这个是不能截然分开的——⾥边呢，有相当⼀部分⼈，他们是懂得⼈性

的。就是Ta虽然相信社会主义，虽然仍然希望能巩固共产党，但是呢，Ta另⼀

⽅⾯⼜相信了⼈性。那么这两个东⻄是⾃相⽭盾的。那么这个⾃相⽭盾，会帮

助了它垮台。

但是，我也确认，如果中国的经济持续⼗⼏、⼆⼗年的下降，就是它靠发展经

济获得合法性的⼿段没有了，在这个背景下⾯，关⼼⼈性的中国⼈会增加。我

相信这⼀点。我认为中国⼈还是好⼈多。⼈性其实是好⼈的基本性质。就这点

我还是相信的。

袁莉:

[01:07:44]

其实您说的就包括了⼽尔巴乔夫，对不对？（许成钢：对对。）

既然我们话说到这⾥，我忘了跟许⽼师说，让他准备⼀下推荐的书。到时候下

来他有什么推荐，我们再⽤⽂字来列出来。

但是呢，我给⼤家推荐⼀篇⽂章吧。是《纽约时报》这个周末刚刚发的，叫

Putin’s Forever War《普京就是永远的战争》，是我们⼀个很资深的记者

Roger Cohen，他去了俄罗斯待了⼀个⽉写的。他写了很多很多的俄罗斯的普

通⼈怎么来看这场战争，写得⾮常好。他最后的结尾呢，我是特别特别的有感

触。我就想：他这个怎么结尾呢？

他最后结尾是有⼀个⼈去看望在病床上、临终前的⼽尔巴乔夫。然后就说他在

这个⼽尔巴乔夫的这个病房⾥⾯，他好像也没什么意识，好像也听不懂什么

话。但是他病房⾥⾯有个很⼤的电视，然后就不停地放着俄罗斯在乌克兰的各

种轰炸呀，爆炸的这种的。然后呢，这个⼈他要⾛的时候，他就听到⼽尔巴乔

夫说：Who could be happy because of this？谁会因为这个⽽快乐呢？⽽

幸福呢？Happy你可以说是快乐，也可以说是幸福。我觉得这个结尾特别特别

的好，⽽且正好回应了您刚才说的这⼀点。对不对？

许成钢:

[01:09:11]

对对。

袁莉:

[01:09:13]

好。那好，谢谢，谢谢许⽼师。（许成钢：谢谢。）也谢谢⼤家收听，我们下

期节⽬再⻅。

—— end —–
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